
変動 固定 １年のリターン 1年のリターン

１年目 100 100

２年目 50 108 -50% 8%

３年目 100 117 100% 8%

４年目 180 126 80% 8%

５年目 80 136 -56% 8%

６年目 130 147 63% 8%

７年目 120 159 -8% 8%

８年目 150 171 25% 8%

９年目 70 185 -53% 8%

１０年目 200 200 186% 8%

標準偏差 78% 0%

仮定条件

１年目で５０%のドローダウンをすると元の１００万円に戻るには１００%の運用が必要

数年周期で小規模な暴落がある事を想定。

リスクヘッジが出来ないと、元に戻ったとしても、その間の利回りはゼロ。

１０年目に想定利回りに届くためには、非現実的な利回りが必要となる
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